
Svetové meny čakajú groteskné dostihy.  

Eurozónu po zvyšok roka čaká strastiplná cesta 

 

Výhľad hlavných ekonomík pre nasledujúcich niekoľko štvrťrokov vyzerá ako nejaký 

groteskný dostih, v ktorom sú všetky kone chromé alebo v zlej zdravotnej kondícii a stávka na 

víťaza spočíva v umení odhadnúť, ktorý kôň s najväčšou pravdepodobnosťou neskolabuje 

ešte pred cieľovou páskou. 

Americká ekonomika zamierila nadol, štáty na periférii Európy sú stále rozjatrenou ranou a 

potrebujú nové záchranné balíčky, japonskú ekonomiku ťažko poznamenala prírodná 

katastrofa a Čína tak či onak smeruje k pristátiu a čelí inflačnému prehriatiu ekonomiky a 

realitnej bubline. Robiť ekonomické prognózy je vždy riskantné – avšak v tomto štvrťroku je 

nebezpečenstvo nesprávneho odhadu vzhľadom na potenciálnu energiu, s akou sa môže trh 

kedykoľvek dať do pohybu, väčšou než kedykoľvek inokedy, ak uvážime obrovský rozsah 

problémov, ktorým čelia všetky hlavné ekonomiky sveta. 

Čo bude s dolárom 

Ak sa zameriame na budúcnosť, sú jednou z možných bŕzd ďalšieho oslabovania USD 

pomerne nízke výkony svetových ekonomík, ktoré sú slabé ako v porovnaní s už nízkymi 

výkonmi americkej ekonomiky, tak aj v porovnaní s pôvodnými očakávaniami. Existuje  

šanca, že dolár zažije v rámci svojho celkového dlhodobého oslabovania v strednodobom 

časovom horizonte comeback? 

Európa – v hre nie je len otázka receptu pre Grécko 

Luxus, ktorého si Európa užívala posledných 18 mesiacov, kedy perifériu eurozóny 

postihovali krízy štátnych dlhov, spočíval v tom, že ekonomické ťažisko tohto zoskupenia, t. 

j. Nemecko, zažívalo nebývalý boom. Vzhľadom na to, že sa Čína snaží skrotiť svoju 

ekonomiku a rastúce ceny komodít stláčajú hospodársky rast všade po svete, ale nemecké 

hviezdne výkony možno už dosiahli svoj zenit a nad silou nemeckých exportných trhov sa pre 

nasledujúcich niekoľko štvrťrokov možno sťahujú mračná pochybností. Problémy so štátnymi 

dlhmi na periférii eurozóny sa naďalej len zhoršujú a podrobujú tak ďalším skúškam podivný 



mechanizmus záchranných balíčkov. Prezident ECB Trichet naďalej presadzuje jastrabovitú 

politiku a začal zvyšovať úrokové sadzby v snahe bojovať proti inflácii. To je teda guláš! 

Ak sa zameriame na hlavné svetové meny, tak v krátkodobom výhľade zrejme najviac 

otáznikov visí nad eurozónou.  

Grécko je už teraz jednoznačne sociálne destabilizovaná a tiež v Španielsku s jeho vysokou 

nezamestnanosťou mladých ľudí a protestnými mítingami sa začínajú šíriť nepokoje. Nečaká 

nás niečo na spôsob revolúcie „arabskej jari“? Najviac znepokojujúca je však pre eurozónu 

možnosť, že by problémy so štátnymi dlhmi zachvátili aj niektorú z väčších krajín, ako je 

Španielsko alebo Taliansko, kde by existujúce záchranné mechanizmy jednoducho nestačili 

zvládnuť rozsah prípadného problému a kde by bolo nutné pristúpiť k riešeniu na úplne novej 

úrovni – pravdepodobne by išlo o tlačenie peňazí, za predpokladu, že by na centrálnej úrovni 

bola dosiahnutá zhoda na potrebe prísť so záchranným balíčkom. 
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