Svetové meny Cakaju groteskné dostihy.

Eurozdénu po zvySok roka Caka strastiplna cesta

Vyhlad hlavnych ekonomik pre nasledujicich niekolko Stvrtrokov vyzera ako nejaky
groteskny dostih, v ktorom su vSetky kone chromé alebo v zlej zdravotnej kondicii a stavka na
vitaza spocCiva v umeni odhadnut, ktory kodrn s najvacSou pravdepodobnostou neskolabuje
eSte pred cielovou péskou.

Americka ekonomika zamierila nadol, Staty na periférii Eurépy su stale rozjatrenou ranou a
potrebuji nové zachranné baliCky, japonsku ekonomiku tazko poznamenala prirodna
katastrofa a Cina tak ¢i onak smeruje k pristatiu a Celi inflatnému prehriatiu ekonomiky a
realitnej bubline. Robit’ ekonomické progndzy je vzdy riskantné — aviak v tomto Stvrtroku je
nebezpecenstvo nespravneho odhadu vzhladom na potencialnu energiu, s akou sa moZze trh
kedykol'vek dat’ do pohybu, v&tSou nez kedykolvek inokedy, ak uvazime obrovsky rozsah
problémov, ktorym Celia vSetky hlavné ekonomiky sveta.

Co bude s dolarom

Ak sa zameriame na buducnost, sl jednou z moznych bfzd dalSieho oslabovania USD
pomerne nizke vykony svetovych ekonomik, ktoré st slabé ako v porovnani s uz nizkymi
vykonmi americkej ekonomiky, tak aj v porovnani s pévodnymi oCakavaniami. EXxistuje
Sanca, Ze dolar zaZije v ramci svojho celkového dlhodobého oslabovania v strednodobom

Casovom horizonte comeback?
Eurdpa — v hre nie je len otazka receptu pre Grécko

Luxus, ktorého si Europa uzivala poslednych 18 mesiacov, kedy perifériu eurozony
postihovali krizy Statnych dlhov, spocival v tom, Ze ekonomické tazisko tohto zoskupenia, t.
j. Nemecko, zaZivalo nebyvaly boom. Vzhladom na to, Ze sa Cina snaZi skrotit’ svoju
ekonomiku a rasttce ceny komodit stlacaju hospodarsky rast vSade po svete, ale nemecké
hviezdne vykony mozno uz dosiahli svoj zenit a nad silou nemeckych exportnych trhov sa pre
nasledujucich niekolko Stvrtrokov moZno stahuju mracné pochybnosti. Problémy so Statnymi

dihmi na periférii eurozony sa nadalej len zhorSuju a podrobuju tak dalsim skdskam podivny



mechanizmus zachrannych balickov. Prezident ECB Trichet nadalej presadzuje jastrabovitu
politiku a zaCal zvySovat’ Urokoveé sadzby v snahe bojovat proti inflacii. To je teda gulas!

Ak sa zameriame na hlavné svetové meny, tak v kratkodobom vyhlade zrejme najviac

otaznikov visi nad eurozénou.

Grécko je uz teraz jednoznatne socialne destabilizovana a tiez v Spanielsku s jeho vysokou
nezamestnanostou mladych l'udi a protestnymi mitingami sa zacinaju Sirit' nepokoje. Necakéa
nas nieCo na spbsob revollcie ,arabskej jari“? Najviac znepokojujuca je vSak pre eurozénu
moznost, Ze by problémy so Statnymi dlhmi zachvatili aj niektord z vé&cSich krajin, ako je
Spanielsko alebo Taliansko, kde by existujice zachranné mechanizmy jednoducho nestagili
zvladnut’ rozsah pripadného problému a kde by bolo nutné pristapit’ k rieSeniu na Uplne novej
arovni — pravdepodobne by islo o tlacenie penazi, za predpokladu, Ze by na centralnej Urovni

bola dosiahnut& zhoda na potrebe prist’ so z&chrannym balickom.
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